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GRUPO VISTA ALEGRE | ATLANTIS

VAA — VISTA ALEGRE ATLANTIS, SGPS, S.A.
Sede: Rua Nova da Trindade n° 1 r/c Esq., Lisboa
Capital Social: 11.603.199,20 Euros
Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e de
identificac@o de pessoa colectiva 500.978.654

Aviso para exercicio de direitos de subscrigcao

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 459° do Cdodigo das Sociedades Comerciais,
no artigo 249°, n.° 2, alinea b), do Cddigo dos Valores Mobiliarios e nos artigos 1°, alinea a), e 7°
do Regulamento da Comissdo do Mercado de Valores n.° 5/2008, informam-se os senhores
accionistas da VAA — Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A. (“VAA” ou “Emitente”) que, em execugdo
das delibera¢des tomadas na reunido da Assembleia Geral de Accionistas realizada no dia 8 de
Junho de 2010, a VAA vai proceder a um aumento de capital no valor de 80.904.662,72 Euros,
através da emissdo de 1.011.308.284 acc¢bes ordindrias, escriturais e ao portador, com o valor
nominal de 0,08 Euros cada, das quais:

a) 125.000.000 accdes serao subscritas através de oferta particular pelo Fundo de Capital de
Risco AICEP Capital Global Grandes Projectos de Investimento (“Fundo AICEP Capital
Global”) (“Oferta Particular”);

b) 562.500.000 accdes serdo subscritas pela Cerutil — Ceramicas Utilitarias, S.A. (“Cerutil”) e
realizadas na modalidade de entradas em espécie através da conversao de créditos da Cerutil
sobre a VAA no montante de 45.000.000 (“Aumento de Capital por Entradas em Espécie”);

c) as demais 323.808.284 acc¢Oes, serdo oferecidas directamente a subscricdo dos actuais
accionistas da VAA, no exercicio dos respectivos direitos de preferéncia (mas sendo o direito
de preferéncia dos accionistas Cerutil e Visabeira Industria, SGPS, S.A. (“Visabeira IndUstria”)
parcialmente limitado por forma a permitir que as participacdes dos actuais accionistas da
VAA ap6s a subscricdo e realizagdo da Oferta Particular e do aumento de capital por entradas
em espécie pela Cerutil acima descritas no ambito desta oferta publica de subscrigdo, num
cenario de exercicio pleno dos direitos de subscricdo, venham a sofrer idéntico nivel de
diluicdo tedrica), através de oferta publica de subscricdo, a que se refere o presente Aviso
(“Oferta Publica de Subscricao”, “OPS” ou “Oferta”). Para uma identificag@o inequivoca destas
participacdes da Cerutil e da Visabeira Industria, as correspondentes 92.049.660 Accdes (das
quais 90.599.260 detidas pela Cerutil e as restantes 1.450.400 Acc¢des detidas pela Visabeira
IndUstria) encontram-se bloqueadas até ao final da Oferta, ndo Ihes sendo atribuidos
quaisquer direitos de subscri¢ao.

O actual capital social da VAA encontra-se representado por 18.218.097 accbes admitidas a
negociacao com o codigo ISIN PTVAAQAEO001 (“Accdes VAA™), 67.730.158 Acgdes com o codigo
ISIN PTVAA9AEO0002, as quais foram objecto de um processo de impugnacdo em 2001 (Acgles
VAA Fusdo”) e 59.091.735 acc¢bes ndo admitidas a negociagdo com o codigo ISIN
PTVAA7AE0020 (“Acgcbes VAA Nao Admitidas”). Em relacdo a estas Ultimas j& foi solicitada a
admissdo a negociacdo, esperando-se que esta venha a ocorrer imediatamente apds a aprovagéo
do prospecto da Oferta e ainda antes do inicio da Oferta. ApGs esta admissdo a negociagao, as
Accdes VAA N&o Admitidas assumirdo o codigo ISIN das Acgdes VAA (PTVAAOAEQ001).
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A OPS seré realizada através da emissdo de 323.808.284 acc¢fes ordinarias, escriturais e ao
portador, com o valor nominal de 0,08 Euro cada, com reserva de preferéncia dos accionistas, no
exercicio dos respectivos direitos legais de preferéncia (mas sendo o direito de preferéncia dos
accionistas Cerutil e Visabeira Industria parcialmente limitado por forma a permitir que as
participacdes dos actuais accionistas da VAA ap6és a subscri¢cdo e realizacdo da Oferta Particular
e do Aumento de Capital por Entradas em Espécie, num cenério de exercicio pleno dos direitos de
subscricdo nesta OPS, venham a sofrer idéntico nivel de diluigcdo tedrica), ao preco de subscri¢do
de 0,08 Euros por accdo. De modo a concretizar esta limitacdo do direito de preferéncia, ndo
serdo atribuidos quaisquer direitos de subscricdo as 90.599.260 detidas pela Cerutil e as
1.450.400 Acc0es detidas pela Visabeira Indistria. A cada uma das demais AcgcBes VAA e Accdes
VAA Nao Admitidas (que, recorde-se, a data ja terdo sido admitidas a negociagéo, tornando-se
fungiveis com as actuais Acgbes VAA) sera atribuido um direito de subscricdo VAA e a cada uma
das demais Acgdes VAA Fuséo sera atribuido um direito de subscricdo VAA Fusao.

Pelo exercicio de direitos de subscricdo VAA serdo atribuidas novas Acgfes VAA e pelo exercicio
de direitos de subscricdo VAA Fusao serdo atribuidas novas Ac¢des VAA Fusao.

O numero de novas Acgbes VAA e Accdes VAA Fusdo a subscrever no exercicio de tais direitos
resulta da aplicagcao do factor 6,11083192, respectivamente, ao nimero de direitos de subscri¢cdo
VAA e ao numero de direitos de subscricdo VAA Fusao, detidos no momento da subscri¢cdo, com
arredondamento por defeito, tendo em consideragédo a existéncia de 1.099 ac¢des proprias e o
facto de 92.049.660 accdes detidas pela Cerutil e pela Visabeira Industria ndo serem atendidas
para efeitos de exercicio de preferéncia.

A totalidade das acc¢des inicialmente ndo subscritas serdo objecto de rateio global e Unico pelos
detentores de direitos de subscricdo VAA e de direitos de subscricdo VAA Fusdo que tenham
manifestado intencdo de subscrever um numero de acgbes superior aquele a que teriam
proporcionalmente direito, na proporcdo do valor das respectivas subscricbes, com
arredondamento por defeito. O pedido de subscricdo adicional devera ser efectuado
conjuntamente com o pedido de subscrig&o.

As novas acc¢des atribuidas em rateio serdo Acgdes VAA para os pedidos adicionais associados a
subscri¢Bes de direitos de subscricdo VAA, sendo atribuidas Ac¢des VAA Fusdo aos pedidos
adicionais associados a subscrigfes de direitos de subscricdo VAA Fuséo.

O accionista Cerutil, que é detentor de cerca de 62,465% do capital social da VAA, assumiu o
compromisso de subscrever todas as ac¢des que eventualmente venham a sobrar apos a
subscri¢do pelos restantes accionistas.

Os direitos de subscrigcdo poderdo ser exercidos durante o periodo da Oferta que decorrera entre
as 8.30 horas do dia 5 de Julho de 2010 e as 15.00 horas do dia 19 de Julho de 2010. As accdes
da VAA transaccionadas no Mercado Regulamentado da Euronext Lisbon até ao dia 29 de Junho
de 2010, inclusive, ainda conferem o direito de participar na Oferta.

Os accionistas da VAA que ndo pretendam exercer os seus direitos de subscricdo, total ou
parcialmente, poderdo, sem prejuizo da possibilidade de transmissdo fora de mercado
regulamentado, nos termos gerais de direito, proceder a sua alienacdo no Mercado
Regulamentado da Euronext Lisbon durante o periodo que decorre desde o primeiro dia em que
aqueles direitos podem ser exercidos até ao quarto dia Util anterior ao final do prazo para a sua
subscrigcdo, ou seja desde o dia 5 de Julho de 2010 até ao dia 13 de Julho de 2010. Os direitos de
subscricdo nao exercidos caducardao no termo do periodo da Oferta, sendo as correspondentes
accgOes rateadas conforme descrito no ponto 3 supra.

O codigo ISIN dos direitos de subscricdo das Acgdes VAA e das actuais Acgdes VAA Néao
Admitidas € o PTVAAOAES024 e o codigo ISIN dos direitos de subscrigdo das Acgbes VAA Fusao
é 0 PTVAA9AESO025.
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As ordens de subscricdo podem ser revogadas até 5 dias antes de findar o prazo da Oferta, ou
seja, sdo irrevogaveis a partir do dia 15 de Julho de 2010, inclusive.

6. As ordens de subscricdo poderdo ser apresentadas junto dos intermediarios financeiros
legalmente habilitados a prestar o servigo de registo e depdsito de valores mobiliarios.

O pagamento do valor de subscricao das Acg¢8es sera efectuado em numerario e integralmente no
acto de subscrigdo, devendo incluir o valor respeitante ao pedido de subscricao adicional.

Sobre o prego de subscricdo poderdo recair comissdes a pagar pelos subscritores, dependendo
as mesmas da instituicao financeira receptora das ordens de subscrigao.

7. As accgbes a emitir no ambito do presente aumento de capital foram objecto de pedido de
admissdo a negociagdo no Mercado Regulamentado da Euronext Lisbon.

8. O Banco Comercial Portugués, S.A., sociedade aberta, com sede na Praga D. Jodo I, 28, no
Porto, com o capital social de 4.694.600.000 Euros, matriculado na Conservatéria do Registo
Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de identificacdo de pessoa colectiva
501.525.882, agindo através da sua area de banca de investimento (“Millennium investment
banking”) e o Caixa — Banco de Investimento, S.A., com sede na Rua Barata Salgueiro, 33, em
Lisboa, com o capital social de 81.250.000 Euros, matriculado na Conservatéria do Registo
Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e de identificacdo de pessoa colectiva
501.898.417 (“CaixaBl”) sdo os intermediarios financeiros responsaveis pela prestacdo dos
servicos de assisténcia ao Emitente na preparagdo, langamento e execugcdo da oferta e no
processo de admisséo a negociagdo das acc¢des.

Conforme mais pormenorizadamente consta do prospecto, a Oferta rege-se pelo disposto no Codigo
dos Valores Mobilidrios, podendo nela participar todos os accionistas cuja participagdo ndo seja
objecto de proibicao que por lei Ihes seja aplicavel.

Lisboa, 25 de Junho de 2010

O Emitente
VAA — Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A.

Os Intermediéarios Financeiros

Banco Comercial Portugués, S.A.

Caixa — Banco de Investimento, S.A.
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