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VAA — VISTA ALEGRE ATLANTIS, SGPS, S.A.
Sede: Rua Nova da Trindade n° 1 r/c Esq., Lisboa
Capital Social: 92.507.861,92 Euros
Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa
sob o nimero Unico de matricula e de identificacdo de pessoa colectiva 500.978.654

ADENDA AO PROSPECTO DE ADMISSAO A NEGOCIACAO NO
EURONEXT LISBON

ADMISSAO A NEGOCIAGCAO DE 1.011.308.284 ACCOES ORDINARIAS,
ESCRITURAIS E AO PORTADOR, DE VALOR NOMINAL DE 0,08 EURO CADA,
REPRESENTATIVAS DO CAPITAL SOCIAL DA VAA — VISTA ALEGRE ATLANTIS,
SGPS, S.A. A EMITIR NO AMBITO DE AUMENTO DE CAPITAL

30 de Julho de 2010

(aprovada pela Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios em 29 de Julho de 2010)

Nos termos do artigo 142.° do Cdodigo dos Valores Mobiliarios, publica-se a seguinte adenda ao
prospecto em referéncia.

1. Informacdo complementar ao capital social

Na sequéncia da conclusdo do aumento de capital no valor de 80.904.663 Euros, cujo registo
comercial foi efectuado no dia 26 de Julho de 2010, foram emitidas 1.011.308.284 accdes
ordinéarias, escriturais e ao portador, de valor nominal de 0,08 euro cada, representativas do
capital social da VAA. Assim, o actual capital social da VAA é de 92.507.861,92 Euros,
representado por um total de 1.156.348.274 accdes ordindarias, escriturais e ao portador, de
valor nominal de 0,08 euro cada, das quais 1.077.562.157 Accbes com o cdOdigo ISIN
PTVAAOAEO0001 (Accbes VAA) e 78.786.117 Accbes com o cddigo ISIN PTVAA9AEO002
(Accdes VAA Fusao).

2. Informacdo complementar aos principais accionistas

Insere-se através de remissdo os comunicados de participacdo qualificada efectuados pela
VAA até a presente data, sobre comunicac8es recebidas dos accionistas Cerutil, Fundo AICEP
Capital Global e Banco Comercial Portugués, S.A., disponiveis para consulta no site da CMVM
em www.cmvm.pt e no site da VAA em www.vaa.pt. Com base nessas comunicac¢des, e tanto
quanto é do melhor conhecimento do Emitente, os principais accionistas da VAA apés a Oferta,
referidos no ponto 14.1.2 do Prospecto passam a ser 0s seguintes.



0,
N.° Accdes N.° Acgdes N.° Total % %

Accionistas VAA Fuséo VAA de Accdes Capital dDireitos

e Voto
Visabeira Industria (1) 38.829.607 845.080.572 883.910.179  76,44% 76,44%
Cerutil 37.379.207 845.080.572 882.459.779  76,31% 76,31%
Visabeira Indstria (1) 1.450.400 0 1.450.400 0,13% 0,13%
Fundo AICEP Capital Global - 125.000.000 125.000.000 10,81% 10,81%
Banco Comercial Portugués, S.A. - 51.761.957 51.761.957 4,48% 4,48%
Caixa Geral de Dep6sitos, S.A. 41.888.296 41.888.296 3,62% 3,62%
Total Participagdes Qualificadas 38.829.607 1.063.730.825 1.102.560.432  95,35% 95,35%

(1) A Visabeira Industria é accionista tnica da Cerutil

3. Informacéo complementar sobre acordo entre accionistas

Em 26 de Julho de 2010, a Cerutil comunicou ter sido celebrado um acordo entre a prépria
Cerutil, em conjunto com as sociedades do Grupo Visabeira, Visabeira SGPS, S.A. e Visabeira
IndUstria, e o AICEP Capital Global — Sociedade de Capital de Risco, S.A. agindo em nome
préprio e em nome e por conta do fundo de capital de risco AICEP Capital Global, através do
qual foi acordado que enquanto o Fundo for titular de ac¢des da VAA, o Grupo Visabeira se
obriga a manter uma participacdo na VAA superior a 50% do capital e dos votos e a exercer
sobre a esta sociedade uma influéncia dominante.

Mais se informa que por decisdo do Conselho Directivo da CMVM comunicada no dia 15 de
Julho de 2010, foi deliberado ilidir a presuncdo de imputagdo reciproca das participagfes
qualificadas das partes do acordo, nos termos e para os efeitos do n.° 5 do artigo 20.° do
Cédigo dos Valores Mobiliarios.

4. Informagdo complementar ao regime fiscal a que se encontram sujeitas as Acc¢bes

Na sequéncia da aprovacao da Proposta de Lei n.° 16/Xl na Assembleia da Republica e da
respectiva entrada em vigor da Lei n.° 15/2010, de 26 de Julho, a qual introduz um regime de
tributagdo das mais-valias mobiliarias a taxa de 20 %, com regime de isengcdo em sede de IRS
para o saldo positivo até ao valor anual de € 500 entre as mais-valias e menos-valias
resultantes da alienacdo de accles, de obrigacdes e outros titulos de divida, obtido por
pessoas singulares residentes em Portugal, bem como uma exclusdo de tributacdo do saldo
positivo resultante da alienacdo de acgdes detidas por fundos de investimento durante mais de
12 meses, obrigacdes e outros titulos de divida, excepto quando obtido por fundos de
investimento mistos ou fechados de subscricdo particular, e altera o Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Singulares e o Estatuto dos Beneficios Fiscais, retira-se do
Prospecto um dos factores de risco mencionado no Sumario, ponto 1.1.3 e descrito no ponto
2.3 Riscos associados a Oferta, aos valores mobiliarios objecto da Oferta, aos mercados
financeiros e a apresentacao de informacao financeira, e procede-se a republicacéo do capitulo
do Prospecto com o titulo 9 — Regime Fiscal.

Assim, é retirado do prospecto, por se ter verificado a ocorréncia do facto, o seguinte factor de
risco (na redaccao revista apés adenda publicada em 2 de Julho de 2010):

“A alteracdo da legislacdo e regulamentacdo fiscais e o aumento de impostos ou a
reducao de beneficios fiscais poderd ter um efeito adverso no investimento nas Accdes
por pessoas singulares

As mais-valias realizadas com a alienacdo onerosa das Acgdes obtidas por pessoas singulares
podem vir a ser negativamente afectadas pela eliminacdo da exclusdo de tributacdo as mais-
valias realizadas com a alienacdo de accbes detidas durante mais de 12 meses,
designadamente em virtude da eventual aprovacdo e entrada em vigor com efeito retroactivo
da Proposta de Lei n.° 16/XI apresentada pelo Governo Portugués junto da Assembleia da



Republica, a qual prevé um regime de tributagdo das mais-valias mobilidrias a taxa de 20%
com regime de isencgdo para 0s pequenos investidores para ganhos anuais até 500 euros.”

CAPITULO 9 — REGIME FISCAL

Este capitulo resume o regime fiscal aplicavel em Portugal a aquisicdo, titularidade e
transmissdo de accgfes representativas do capital social de sociedades residentes para efeitos
fiscais em Portugal, tal como se encontra em vigor a data do presente prospecto. O
enquadramento descrito € o geral e esta sujeito a alteragdes, incluindo a alteragdes com efeito
retroactivo. Este capitulo ndo analisa as implicagdes fiscais potencialmente decorrentes, de
forma indirecta, da decisdo de investir nas acc¢bes, tais como aspectos relativos ao
enquadramento tributario de eventuais financiamentos contraidos com vista a esse
investimento ou referentes as contrapartes dos potenciais investidores nas ac¢des no que
respeite a qualquer operacdo que as possa envolver.

Este capitulo constitui um sumario genérico do enquadramento fiscal portugués pertinente, nao
contendo informagcBes exaustivas sobre todos o0s regimes especiais e excepcionais
susceptiveis de proporcionar consequéncias tributarias distintas das descritas no mesmo. Os
potenciais investidores devem obter aconselhamento individualizado sobre as consequéncias
da aquisicdo, titularidade e transmissdo das ac¢Bes em funcdo das suas circunstancias
especificas.

Este capitulo ndo abrange qualquer referéncia ao enquadramento fiscal aplicavel em outros
ordenamentos que ndo o portugués. As implicacdes fiscais portuguesas podem ser
condicionadas pelas regras constantes de uma convencdo para evitar a dupla tributacédo
(“Convencao”), bem como agravadas ou total ou parcialmente compensadas por normativos
domeésticos de outros paises.

A acepcado da terminologia adoptada relativamente a todos os aspectos técnicos, incluindo a
qualificagdo dos titulos emitidos como accdes, a classificagdo dos factos tributarios, os
mecanismos de tributagdo e potenciais beneficios fiscais, entre outros, é a vigente em Portugal
a data do presente Prospecto. Ndo sdo consideradas quaisquer outras interpretacdes ou
significados potencialmente adoptados noutros ordenamentos juridicos.

O regime fiscal enunciado no presente capitulo podera ser objecto de modificacdes por via
legislativa a todo o tempo, incluindo modificacdes com efeito retroactivo.. Nessa medida, o
regime fiscal aplicavel descrito no capitulo 9.1. e 9.2. infra podera ser objecto de alteracdes.

O regime tributario descrito em cada seccdo relativamente a cada tipo de investidor é
exclusivamente aplicavel ao potencial investidor em causa, ndo devendo ser objecto de
qualguer analogia relativamente a qualquer outro potencial tipo de investidor.

9.1 Pessoas singulares residentes para efeitos fiscais em Portugal ou com
estabelecimento estavel em Portugal ao qual sejam imputaveis rendimentos associados
as accodes

Aquisicdo onerosa das accles

A aquisicéo onerosa das ac¢cfes ndo se encontra sujeita a tributacdo em Portugal.
Rendimentos decorrentes da titularidade das ac¢bes

Os lucros do Emitente e Oferente colocados a disposicdo dos titulares das accbes sédo
tributaveis em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares ("IRS"). Sera
retido IRS, a taxa de 21,5%, no momento da colocagdo a disposicao, tendo esta retencéo na

fonte natureza liberatdria, dispensando os titulares das ac¢bes da declaracdo do
correspondente rendimento as autoridades fiscais e do pagamento de qualquer IRS adicional.



Alternativamente, os titulares das ac¢bes podem optar por englobar estes rendimentos,
declarando-o0s em conjunto com os demais rendimentos auferidos. Neste caso, 0s rendimentos
decorrentes da titularidade das acc¢8es serdo tributados em apenas metade do seu montante, a
taxa que resultar da aplicacdo dos escalBes progressivos de tributacdo do rendimento global do
ano em apreco, entre 0% e 45,88% e o imposto retido na fonte, tendo o imposto retido na fonte
a natureza de pagamento por conta do imposto devido em termos finais.

Ganhos (mais-valias) e perdas (menos-valias) realizados na transmissdo onerosa das
accoes

As mais-valias obtidas por pessoas singulares residentes em Portugal resultantes da troca de
accOes em sociedades residentes sdo consideradas rendimentos da Categoria G do IRS
(incrementos patrimoniais).

O saldo anual positivo entre as mais-valias e as menos-valias realizadas com a transmissao
onerosa de acc¢Bes (e outros activos previstos na lei), deduzido das despesas necessarias e
efectivamente incorridas na sua transmissao onerosa, € tributado a taxa especial de IRS de
20%. Alternativamente, os titulares das ac¢des podem optar por englobar estes rendimentos,
declarando-os em conjunto com os demais rendimentos auferidos. Neste caso, as mais-valias
serdo tributadas a taxa que resultar da aplicacdo dos escalbes progressivos de tributacdo do
rendimento global do ano em apreco, entre 0% e 45,88%. O saldo positivo até ao valor anual
de € 500 entre as mais-valias e menos-valias resultantes da alienacdo de acc¢bes, de
obrigac6es e outros titulos de divida, obtido por pessoas singulares residentes em Portugal,
esta isento de IRS.

Para apuramento do saldo, positivo ou negativo, mencionado no paragrafo anterior ndo
relevam as perdas apuradas quando a contraparte da operacao estiver sujeita no pais, territério
ou regiao em que se encontre domiciliada para efeitos fiscais a um regime fiscal claramente
mais favoravel, constante da lista aprovada pela Portaria n.° 150/2004, de 13 de Fevereiro.

Aquisicao gratuita das acc¢des

Esta sujeita a Imposto do Selo, a taxa de 10%, a aquisi¢é@o a titulo gratuito (por morte ou em
vida) das acg¢bes por pessoas singulares residentes para efeitos fiscais em Portugal. O cdnjuge
ou o unido de facto, ascendentes ou descendentes beneficiam de isencédo de Imposto de Selo
em tais aquisi¢oes.

9.2 Pessoas singulares n&o residentes para efeitos fiscais em Portugal sem
estabelecimento estavel ao qual sejam imputaveis os rendimentos associados as ac¢oes

Aquisicdo onerosa das accles
A aquisicao onerosa das ac¢fes ndo se encontra sujeita a tributacdo em Portugal.
Rendimentos decorrentes da titularidade das accbes

Os lucros do Emitente e Oferente colocados a disposicdo dos titulares das accbes sédo
tributaveis em sede de IRS. Sera retido IRS, a taxa de 21,5%, no momento da colocacéo a
disposicdo, tendo esta retencdo na fonte natureza liberatéria, dispensando os titulares das
accdes da declaracao do correspondente rendimento as autoridades fiscais e do pagamento de
qualquer IRS adicional.

A taxa referida pode ser reduzida nos termos de uma Convencdo em vigor entre Portugal e o
pais de residéncia fiscal do titular das ac¢des, caso se verifiquem as condi¢des substanciais de
aplicacdo de tal reducdo e se cumpram as formalidades previstas na legislacdo fiscal
portuguesa para a invocacdo de uma Convencdo, traduzidas na certificacdo da residéncia
fiscal do titular através de formularios proprios.



Ganhos (mais-valias) e perdas (menos-valias) realizados na transmissdo onerosa das
accoes

As mais-valias obtidas por pessoas singulares ndo-residentes em Portugal com a transmisséo
onerosa de accoes estdo sujeitas a IRS.

Nao obstante, de acordo com o artigo 27.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais (“EBF”"), ficam
isentas de IRS as mais-valias realizadas com a transmissdo onerosa de ac¢des emitidas por
entidades residentes em territdrio portugués e negociadas em mercados regulamentados de
bolsa, por pessoas singulares que nao tenham domicilio em territério portugués e ai nao
possuam estabelecimento estavel ao qual as mesmas possam ser imputaveis.

Esta isencéo ndo € aplicavel se:

(i) os alienantes forem residentes para efeitos fiscais em pais, territorio ou regido, sujeitos
a um regime fiscal claramente mais favoravel, constante da Portaria n.° 150/2004, de
13 de Fevereiro; ou

(i) as mais-valias realizadas resultarem da transmissdo onerosa de accdes
representativas do capital social de sociedades cujo activo seja constituido, directa ou
indirectamente, em mais de 50%, por bens imobiliarios situados no mesmo, ou que,
sendo sociedades gestoras ou detentoras de participacdes sociais, se encontrem em
relacdo de dominio, na acepcdo do artigo 13.° do Regime Geral das Instituicdes de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
Dezembro, na qualidade de entidades dominantes, com sociedades dominadas,
igualmente residentes para efeitos fiscais em territério portugués, cujo activo seja
constituido, em mais de 50%, por bens imobilidrios no mesmo situados.

Nos termos das Convencbes, o Estado Portugués esta geralmente limitado na sua
competéncia para tributar essas mais-valias, mas esse tratamento fiscal convencional deve ser
aferido casuisticamente.

O saldo anual positivo entre as mais-valias ndo isentas de tributacdo nos termos dos
paragrafos anteriores e as menos-valias realizadas com a transmissao onerosa de acc¢bes (e
outros activos previstos na lei), deduzido das despesas necessarias e efectivamente incorridas
na sua transmissao onerosa, € tributado a taxa especial de IRS de 20%. Alternativamente, os
titulares das acc¢des, caso sejam residentes em algum dos Estados integrantes do Espaco
Econdmico Europeu com o qual exista intercambio de informacdo em matéria fiscal, podem
optar por ser tributados a taxa que resultaria da aplicacdo dos escaldes progressivos de
tributacdo do rendimento global do ano, entre 0% e 45,88%, caso englobassem a totalidade
dos seus rendimentos, incluindo os auferidos fora do territério portugués. A taxa assim
determinada néo se aplicaria, contudo, aos rendimentos auferidos fora do territdrio portugués.

Para apuramento do saldo, positivo ou negativo, mencionado no paragrafo anterior ndo
relevam as perdas apuradas quando a contraparte da operacao estiver sujeita no pais, territério
ou regidao em que se encontre domiciliada para efeitos fiscais a um regime fiscal claramente
mais favoravel, constante da lista aprovada pela Portaria n.° 150/2004, de 13 de Fevereiro.

Aquisicao gratuita das acc¢des

A aquisicao das acgles por pessoas singulares ndo domiciliadas em territério portugués por
transmissao gratuita e sucessao por morte ndo esta sujeita a Imposto do Selo.

9.3 Pessoas colectivas residentes para efeitos fiscais em Portugal ou com
estabelecimento estavel em Portugal ao qual sejam imputaveis os rendimentos
associados as acgdes

Aquisicdo onerosa das accles

A aquisicao onerosa das ac¢fes ndo se encontra sujeita a tributacdo em Portugal.



Rendimentos decorrentes da titularidade das accbes

Os lucros do Emitente e Oferente colocados a disposicdo dos titulares das accbes sdo
tributaveis em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas ("IRC"). Sera
retido IRC, a taxa de 21,5%, no momento da colocacéo a disposicéo, tendo esta retencéo na
fonte natureza de pagamento antecipado por conta do imposto devido em termos finais. O IRC
incide sobre a matéria colectavel (resultante, em termos gerais, da deducdo dos prejuizos
fiscais reportaveis ao lucro tributavel) a uma taxa até 25% (12,5% para os primeiros 12.500
Euros de matéria colectavel; 25% para o remanescente). Podera acrescer uma derrama, a uma
taxa variavel de acordo com a decisdo dos 6rgaos municipais em cada ano, até 1,5% do lucro
tributavel. Igualmente, as pessoas colectivas residentes para efeitos fiscais em Portugal ou
com estabelecimento estavel em Portugal ao qual sejam imputaveis os rendimentos
associados as acgBes com um lucro tributavel superior a € 2 000 000 sdo sujeitas a uma
“derrama estadual’ a taxa de 2,5%, a qual é aplicavel a parte do lucro tributavel que exceda os
€ 2 000 000.

Caso a sociedade que distribui os lucros tenha a sede ou direccao efectiva no mesmo territério
e esteja sujeita e ndo isenta de IRC ou esteja sujeita ao imposto referido no artigo 7.° do CIRC
(Imposto Especial do Jogo), o titular das accdes ndo seja abrangido pelo regime de
transparéncia fiscal e detenha accdes representativas de pelo menos 10% do capital social, ou
com um valor de aquisicdo ndo inferior a 20.000.000 de Euros, os lucros colocados a
disposicdo pelo Emitente e Oferente serdo desconsiderados para efeitos de apuramento do
lucro tributavel, contanto que as ac¢des permanegam na sua titularidade, de modo ininterrupto,
durante um ano. Se esse periodo ja se houver completado a data da colocagdo a disposicao
dos lucros do Emitente e Oferente, havera lugar a dispensa da obrigacao de retencdo na fonte
de IRC a taxa de 21,5% referida no paragrafo anterior. Na eventualidade de apenas se
completar apés a data da colocacao a disposicao, o IRC retido na fonte serd reembolsavel.

Se o titular for uma sociedade gestora de participacdes sociais (“SGPS”) ou uma sociedade de
capital de risco (“SCR”), o regime descrito no paragrafo anterior aplica-se independentemente
da proporcdo no capital social ou do valor de aquisicdo das acc¢des. Se o titular ndo for uma
SGPS ou SCR e ndo cumprir qualquer uma das condigBes previstas no paragrafo anterior (ndo
transparéncia fiscal, propor¢do no capital social ou valor de aquisicdo das acc¢bes, e prazo de
detengdo das mesmas), metade dos lucros colocados a disposicdo pelo Emitente e Oferente
serdo desconsiderados para efeitos de apuramento do lucro tributavel do titular.

N&o existe obrigacdo de retencdo na fonte, total ou parcial, sobre os lucros do Emitente e
Oferente colocados a disposicdo de sujeitos passivos globalmente isentos de IRC (a titulo
meramente exemplificativo: o Estado e outras pessoas colectivas de direito publico; pessoas
colectivas de utilidade publica e de solidariedade social; fundos de pensées; fundos de
poupanca-reforma, poupanca-educacdo e poupanca-reforma/educacdo; fundos de capital de
risco; e fundos de poupanca em accdes, desde que, em qualquer dos casos relativos aos
fundos, os mesmos se constituam e operem de acordo com a legislacdo portuguesa) ou que
beneficiem de isencao total ou parcial relativamente aos lucros colocados a disposicdo pelo
Emitente e Oferente, contanto que seja feita prova da mesma perante a entidade pagadora.

Ha lugar a tributacdo autonoma, a taxa de 20%, dos lucros distribuidos pelo Emitente e
Oferente a entidades que beneficiem de isencéo total ou parcial de IRC (abrangendo, neste
Ultimo caso, os rendimentos de capitais) se as ac¢des ndo forem detidas por tais entidades
pelo periodo minimo de um ano, o qual pode ser completado ap6s a colocacédo a disposicéo.

Ganhos (mais-valias) e perdas (menos-valias) realizados na transmissdo onerosa das
accoes

As mais e menos-valias realizadas concorrem para a formagédo do lucro tributavel em sede de
IRC. O IRC incide sobre a matéria colectavel (resultante, em termos gerais, da deducao dos
prejuizos fiscais reportaveis ao lucro tributavel) a uma taxa até 25% (12,5% para os primeiros
12.500 Euros de matéria colectavel; 25% para o remanescente). Podera acrescer uma
derrama, a uma taxa variavel de acordo com a decisdo dos 6rgdos municipais em cada ano,



até 1,5% do lucro tributavel. Igualmente, as pessoas colectivas residentes para efeitos fiscais
em Portugal ou com estabelecimento estavel em Portugal ao qual sejam imputaveis os
rendimentos associados as ac¢cdes com um lucro tributavel superior a € 2 000 000 sao sujeitas
a uma “derrama estadual” a taxa de 2,5%, a qual é aplicavel a parte do lucro tributavel que
exceda os € 2 000 000.

Para efeitos de apuramento das mais e menos-valias fiscais, 0 custo de aquisicdo das accdes
detidas ha pelo menos dois anos a data da transmissédo onerosa € objecto de actualizacdo
mediante a aplicacdo de coeficientes de desvalorizagdo monetaria aprovados anualmente por
Portaria do Ministro das Financas.

Em caso de transmisséo onerosa de accles representativas de pelo menos 10% do capital
social, ou com um valor de aquisicdo néo inferior a 20.000.000 de Euros, e que hajam sido
detidas, de modo ininterrupto, durante um ano, apenas 50% do saldo positivo entre as mais e
as menos-valias integra o lucro tributavel, desde que verificadas as seguintes condicdes:

(i) O valor de realizacdo, correspondente a totalidade das partes de capital alienadas,
seja reinvestido, total ou parcialmente, entre o inicio do exercicio anterior e o fim do
segundo exercicio subsequente ao da transmissao onerosa:

(@ naaquisicdo de participacBes no capital de sociedades comerciais ou civis sob
a forma comercial que sejam detidas igualmente pelo prazo minimo de um ano;
elou

(b) na aquisicdo, producao ou construgdo de activos fixos tangiveis, de activos
biolégicos que ndo sejam consumiveis ou em propriedades de investimento,
afectos a exploracao, com excepg¢do dos bens adquiridos em estado de uso a
sujeito passivo de IRS ou IRC com o qual existam relacbes especiais nos
termos da lei fiscal em vigor;

(i)  As transmissdes onerosas e as aquisi¢cdes de partes de capital ndo sejam efectuadas
com:

(@ entidades com domicilio, sede ou direccéo efectiva em pais, territorio ou regido
sujeito a um regime fiscal mais favoravel, constante da Portaria n.° 150/2004,
de 13 de Fevereiro; nem com

(b) entidades com as quais existam relacdes especiais nos termos da lei fiscal em
vigor, excepto quando se destinem a realizacéo de capital social, caso em que
o reinvestimento se considerara totalmente concretizado quando o valor das
participacfes sociais assim realizadas ndo seja inferior ao valor de mercado
daquelas transmissoes.

N&o sendo concretizado o reinvestimento até ao fim do segundo exercicio subsequente ao da
realizacdo, considera-se como proveito ou ganho desse exercicio a parte do saldo positivo das
mais e menos-valias ainda nao incluida no lucro tributavel, majorada em 15%. Aplica-se este
regime, com as devidas adaptacgfes, caso as participacdes de capital objecto de reinvestimento
ndo sejam mantidas pelo periodo minimo de um ano (excepto se a transmissdo ocorrer no
ambito de uma operacdo de fuséo, cisdo, entrada de activos ou permuta de ac¢bes a que se
aplique o regime especifico de neutralidade fiscal).

Caso o reinvestimento ndo compreenda a totalidade do valor de realizacdo das accdes, o
montante excluido de tributacdo nos termos do regime de reinvestimento descrito nos
paragrafos anteriores sera reduzido proporcionalmente.

O saldo negativo entre as mais e menos-valias realizadas na transmissao onerosa de accoes,
bem como outras perdas ou variagBes patrimoniais negativas relativas as accdes, concorre
para a formacé&o do lucro tributavel em IRC em apenas 50% do seu valor.

Nao concorrem para a formacdo do lucro tributavel as perdas realizadas na transmissao
onerosa de acgles, detidas por periodo inferior a trés anos, que hajam sido adquiridas a
entidades:



(i)  com as quais existam relacdes especiais nos termos da lei fiscal em vigor; ou

(i)  residentes em territdrio portugués sujeitas a um regime especial de tributagédo.

N&o concorrem igualmente para a formacdo do lucro tributavel as perdas apuradas na
transmissao onerosa de acc¢fes (independentemente do periodo pelo qual sejam detidas) a
entidades:

(i)  com as quais existam relacdes especiais nos termos da lei fiscal em vigor; ou

(i)  residentes em territério portugués sujeitas a um regime especial de tributacéo.

Da mesma forma, ndo concorrem igualmente para a formagéo do lucro tributavel as menos-
valias resultantes de mudancas no modelo de valorizacdo relevantes para efeitos fiscais, nos
termos do n.° 9 do artigo 18.° do CIRC, que decorram, designadamente, de reclassificacdo
contabilistica ou de alteragGes nos pressupostos referidos na alinea a) do n.° 9 do mesmo
artigo.

Finalmente, ndo concorrem para a formacdo do lucro tributavel as perdas incorridas na
transmissao onerosa de acgdes por entidade que tenha sofrido, menos de trés anos antes da
data da transmissao onerosa, uma transformacao (incluindo a modificacdo do objecto social)
que tenha determinado uma alteracao do regime fiscal aplicavel a essas perdas.

As mais-valias realizadas por SGPS e SCR através da transmissdo onerosa das accgles
detidas por um periodo ndo inferior a um ano, bem como os encargos financeiros incorridos
para realizar a sua aquisi¢cdo, ndo concorrem para a formacéo do respectivo lucro tributavel.
Este periodo ascende a trés anos tratando-se de ac¢des adquiridas a entidades:

(i)  com as quais existam relacdes especiais nos termos da lei fiscal em vigor;

(i)  domiciliadas em pais, territério ou regido com um regime de tributacdo claramente
mais favoravel, constantes da Portaria n.° 150/2004, de 13 de Fevereiro; ou

(iii)  residentes em territério portugués sujeitas a um regime especial de tributacéo.

Contudo, concorrem para a formacao do lucro tributavel de uma SGPS ou SCR as mais-valias
realizadas através da transmissao onerosa de acc¢des, bem como 0s encargos financeiros
incorridos para realizar a sua aquisi¢do, caso a SGPS ou a SCR tenham sofrido, menos de trés
anos antes da data da transmissdo onerosa, uma transformacdo que tenha determinado uma
alteragdo do regime fiscal aplicavel a essas mais-valias e encargos financeiros.

As menos-valias apuradas por uma SGPS ou uma SCR através da transmissdo onerosa de
acgOes detidas por um periodo nao inferior a um ano ndo sédo dedutiveis para efeitos de
apuramento do lucro tributavel (nos casos excepcionais nos quais sao autorizadas a alienar as
accdes antes de decorrido um ano sobre a sua aquisicdo, aplicam-se as regras gerais que
restringem ou impedem a sua deducdo, de acordo com a natureza das suas contrapartes,
descritas nos paragrafos anteriores).

O regime acima exposto, relativamente as mais e menos-valias realizadas por SGPS e SCR, é
igualmente aplicavel a sociedades cuja sede ou direccdo efectiva esteja situada em territério
portugués, constituidas segundo o direito de outro Estado membro da Unido Europeia, que
tenham por Unico objecto contratual a gestdo de participagdes sociais de outras sociedades,
desde que preencham os demais requisitos a que se encontram sujeitas as sociedades regidas
pelo Decreto-Lei n.° 495/88, de 30 de Dezembro.

O saldo positivo entre as mais-valias e menos-valias resultante da alienacao de ac¢des detidas
por fundos de investimento durante mais de 12 meses, obrigacfes e outros titulos de divida,
esta excluido de tributacdo, excepto quando obtido por fundos de investimento mistos ou
fechados de subscricdo particular.



Aquisicao gratuita das acc¢des

A variacdo patrimonial positiva, ndo reflectida no resultado do exercicio, resultante da aquisicao
gratuita de ac¢cdes por pessoas colectivas residentes sujeitas a IRC, ainda que dele isentas,
bem como por estabelecimentos estaveis aos quais as mesmas sejam imputaveis, concorre
para a formacédo do lucro tributavel em sede de IRC. O IRC incide sobre a matéria colectavel
(resultante, em termos gerais, da deducao dos prejuizos fiscais reportaveis ao lucro tributavel)
a uma taxa até 25% (12,5% para os primeiros Euro 12.500 de matéria colectavel; 25% para o
remanescente). Podera acrescer uma derrama, a uma taxa variavel de acordo com a decisao
dos 6rgdos municipais em cada ano, até 1,5% do lucro tributavel. Igualmente, as pessoas
colectivas residentes para efeitos fiscais em Portugal ou com estabelecimento estavel em
Portugal ao qual sejam imputaveis os rendimentos associados as ac¢Bes com um lucro
tributavel superior a € 2 000 000 sao sujeitas a uma “derrama estadual” a taxa de 2,5%, a qual
€ aplicavel a parte do lucro tributavel que exceda os € 2 000 000.

9.4 Pessoas colectivas néo residentes para efeitos fiscais em Portugal sem
estabelecimento estavel ao qual sejam imputaveis os rendimentos associados as ac¢odes

Aquisicdo onerosa das accles
A aquisicao onerosa das ac¢fes ndo se encontra sujeita a tributacdo em Portugal.
Rendimentos decorrentes da titularidade das accbes

Os lucros do Emitente e Oferente colocados a disposicdo dos titulares das accbes sédo
tributaveis em sede de IRC. Sera retido IRC, a taxa de 20%, aquando da colocacdo a
disposicdo, tendo esta retencdo na fonte natureza liberatéria, dispensando os titulares das
accdes da declaracao do correspondente rendimento as autoridades fiscais e do pagamento de
qualquer IRC adicional.

A taxa referida pode ser reduzida nos termos de uma Convencdo em vigor entre Portugal e o
pais de residéncia fiscal do titular das ac¢des, caso se verifiquem as condi¢des substanciais de
aplicacdo de tal reducdo e se cumpram as formalidades previstas na legislacdo fiscal
portuguesa para a invocacdo de uma Convencdo, traduzidas na certificacdo da residéncia
fiscal do titular através de formularios proprios.

Estardo isentos de IRC os lucros do Emitente e Oferente colocados a disposicdo de uma
entidade que preencha as condicfes previstas no artigo 2.° da Directiva n.° 90/435/CEE, de 23
de Julho, e que detenha, durante um periodo ininterrupto de pelo menos um ano, accdes
representativas de pelo menos 10% do capital social do Emitente e Oferente ou com um valor
de aquisicdo ndo inferior a 20.000.000 de Euros. Se esse periodo ja se houver completado a
data da colocacdo a disposicdo dos lucros do Emitente e Oferente, havera lugar a dispensa da
obrigacao de retencéo na fonte de IRC. Na eventualidade de apenas se completar apds a data
da colocacgédo a disposicao, o IRC retido na fonte sera reembolsavel. Para efeitos de dispensa
de retencao na fonte de IRC ou do seu reembolso, consoante 0s casos, € necessario cumprir
algumas formalidades previstas na legislacdo fiscal portuguesa, traduzidas na certificacdo do
cumprimento de todas as condi¢gdes mencionadas através de documentagéo especifica.

Ganhos (mais-valias) e perdas (menos-valias) realizados na transmissdo onerosa das
accoes

As mais valias obtidas por pessoas colectivas nao-residentes e sem estabelecimento estavel
ao qual as mesmas sejam imputaveis em Portugal com a transmisséo de accdes estdo sujeitas
a IRC. Nao obstante, de acordo com o artigo 27.° do EBF, ficam isentas de IRC as mais-valias
realizadas com a transmissdo onerosa de accbBes emitidas por entidades residentes em
territério portugués e negociadas em mercados regulamentados de bolsa, por pessoas
colectivas que nao tenham domicilio em territério portugués e ai ndo possuam estabelecimento
estavel ao qual as mesmas possam ser imputaveis, salvo se:



(i) a entidade alienante for detida, directa ou indirectamente, em mais de 25% por
entidades residentes para efeitos fiscais em territério portugués;

(i) a entidade alienante for residente para efeitos fiscais em pais, territério ou regiao,
sujeitos a um regime fiscal claramente mais favoravel, constante da Portaria n.°
150/2004, de 13 de Fevereiro; ou

(iii) as mais-valias realizadas resultarem da transmissdo onerosa de accdes
representativas do capital social de sociedades cujo activo seja constituido, directa
ou indirectamente, em mais de 50%, por bens imobiliarios situados no mesmo, ou
gue, sendo sociedades gestoras ou detentoras de participagBes sociais, se
encontrem em relacdo de dominio, na acepcao do artigo 13.° do Regime Geral das
Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.°
298/92, de 31 de Dezembro, na qualidade de entidades dominantes, com sociedades
dominadas, igualmente residentes para efeitos fiscais em territério portugués, cujo
activo seja constituido, em mais de 50%, por bens imobiliarios no mesmo situados.

No caso de o ndo residente ndo beneficiar da isencéo, as mais-valias séo tributadas a taxa de
25%.

Nos termos das Convencdes, o Estado Portugués estd geralmente limitado na sua
competéncia para tributar essas mais-valias, mas esse tratamento fiscal convencional deve ser
aferido casuisticamente.

Aquisicao gratuita das acc¢des

A aquisicao a titulo gratuito de Acgdes por pessoas colectivas nédo residentes em Portugal esta
sujeita a IRC a taxa de 25%. Nos termos das Convencdes, o Estado Portugués esta
geralmente limitado na sua competéncia para tributar estes rendimentos, mas esse tratamento
fiscal convencional deve ser aferido casuisticamente.

Convencdes Celebradas Por Portugal

Portugal celebrou Convengdes que se encontram em vigor com 0S seguintes paises ou
territorios: Africa do Sul, Alemanha, Argélia, Austria, Bélgica, Brasil, Bulgaria, Cabo Verde,
Canadéa, Chile, China, Coreia do Sul, Cuba, Dinamarca, Eslovaquia, Eslovénia, Espanha,
Estados Unidos da América, Estonia, Finlandia, Franca, Grécia, Holanda, Hungria, india,
Indonésia, Irlanda, Islandia, Israel, Itdlia, Letonia, Lituania, Luxemburgo, Macau, Malta,
Marrocos, México, Mogambique, Noruega, Paquistdo, Polonia, Reino Unido, Republica Checa,
Roménia, Rassia, Singapura, Suécia, Suica, Tunisia, Turquia, Ucrania e Venezuela.

A entrada em vigor da Convencao celebrada entre Portugal e a Guiné-Bissau depende ainda
do cumprimento de determinadas formalidades.

As Convencdes celebradas por Portugal podem ser relevantes ao nivel da tributagdo dos
dividendos (v.g., a reducao da taxa de retencao de IRS ou IRC na fonte aplicavel), mais-valias
na alienacdo de Accdes e das variacdes patrimoniais positivas obtidas por residentes nos
paises em causa que deles possam beneficiar.

A aplicacdo das Convencdes depende do cumprimento de um conjunto de formalidades,
designadamente em momento anterior a colocacdo dos dividendos a disposicdo do accionista
(sob pena de responsabilidade contra-ordenacional). Estas formalidades incluem a certificacédo
da residéncia pelas autoridades fiscais do pais em causa, efectuada num formuléario especifico
que deve ser enviado a entidade registadora das acgdes. A reducao da taxa de tributacéo pode
igualmente ser obtida mediante o reembolso do montante correspondente a diferenca entre a
taxa de retencado de acordo com a lei interna e a taxa de retencdo prevista no acordo. O
reembolso é efectuado pelas autoridades fiscais portuguesas na sequéncia de um
procedimento especifico que envolve também a certificacdo de residéncia pelas autoridades
fiscais do pais em causa, efectuada num formulario especifico para o efeito apresentado no
prazo de dois anos contados a partir do termo do ano em que se verificou o facto gerador do
imposto, salvo se a Convencao aplicavel contemplar prazo superior.
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5 Informacgdo complementar relativa a admisséo a negociagcédo das Acgdes
Actualiza-se a informacdo prestada no ponto 8.13 do prospecto no sentido de que a data

prevista para a admisséo a negociacao das Accdes emitidas no &mbito do Aumento de Capital
€ o préximo dia 2 de Agosto de 2010.

A presente adenda encontra-se disponivel para consulta nos mesmos locais em que se
encontra disponibilizado o prospecto da oferta em referéncia.
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